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Introducao a Demontracoes
Financeiras
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Por que avaliar DFs?

e Controle Interno e Controle externo
= Permite analisar a capacidade de = Permite analise da qualidade das
gerar caixa e tomar novas dividas operacoes da empresa
= Avaliacdao de desempenho: = Permite analise da solvencia da
remuneracao de executivos e empresa
comparacao entre divisoes da o analise de crédito

empresa - .
o analise de fornecimento
= Planejar o futuro: guia para estimar

fluxos de caixa futuros
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Principais documentos

e Balanco Patrimonial (BP)
e Demonstrativo de resultados (DRE)

e Demonstrativo de fluxo de caixa (DFC)

(NAO VISTO EM

o Demonstracao-ao—~vatorAdtetonade(BVAS (NAO VISTO EM AULA)

Material de aula de Administracdo Financeira - EA/UFRGS



Balanco Patrimonial (BP)
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Introducao

O balanco patrimonial é uma fotografia dos ativos e obrigacoes em determinado
momento.

Caracteristicas:

e Ativos (ou contas) do BP sao listados em ordem decrescente de sua liquidez

e Identidade do balanco patrimonial (resultado do método de partidas dobradas):

AtivoT otal = PassivoT otal

PassivoT otal = Obrigacoes + Capital DosSo6cios
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Capital Circulante Liquido e a liquidez da empresa

O CCL mede a capacidade da empresa, no curto prazo, de pagar suas contas.

CCL = AtivoCirculante— PassivoCirculante

e Positivo quando o caixa a ser recebido nos proximos 12 meses excede ao caixa que
devera ser pago nesse periodo

e Geralmente é positivo em empresas com boa sadde financeira

Empresas com liquidez tém menor probabilidade de enfrentar problemas financeiros

Um alto CCL, porém, pode indicar um superinvestimento da empresa em recursos
0C10S0S
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O balanco patrimonial

Valor total dos passivos
e do patrimoénio liquido

Valor total dos ativos dos acionistas
Capital
circulante Passivo circulante
Ativo circulante liquido

: Passivo nao

circulante (dividas
de longo prazo)

Ativo nao
circulante

1. Ativos tangiveis

Patriménio liquido
2. Intangiveis

FIGURA 2.1 O balanco patrimonial. Lado esquerdo: valor total dos ativos. Lado direito: valor
total dos passivos e do patriménio liquido.

Extraido de Ross et al. (2022), pagina 25
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Valor de mercado vs. Valor contabil

O balanco patrimonial informa o valor contabil dos ativos, das obrigacoes e do
capital proprio.

e Valor de mercado ¢ o preco pelo qual ativos, obrigacoes e capital proprio podem
efetivamente ser vendidos.

e Valor de mercado e valor contabil, com frequéncia, diferem muito. Por que?

e Qual dos dois valores é mais importante para o processo decisorio?
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Exemplo 2.2 A Cia Klingon

KLINGON S/A

Balancos patrimoniais

Valor de mercado versus valor contabil

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Contabil Mercado Contabil Mercado
Capital circulante liguido $ 400 $§ 600 Passivo ndo circulante  $ 500 $ 500
Ativo imobilizado liquido 700 1.000 Patriménio liquido 600 1.100
$1.100 $1.600 $1.100 $1.600

Extraido de Ross et al. (2022), pagina 29
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Sistema DFP da B3

A B3 disponibliza todos os demonstrativos anuais das empresas listadas na bolsa
em seu sistema DFP (Demonstrativo Financeiros Padronizados)

=DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo - (Reais Mil)

1 Ativo Total 1.124.797.000 | 1.050.888.000
101 Ativo Circulante 135.212.000 | 157.079.000
10101 Caixa e Equivalentes de Caixa 20.254.000 61.613.000
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 26.397.000 13.650.000

1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado

1.01.02.01.01 | Titulos para Negociacao

1.01.02.01.02 | Titulos Designados a Valor Justo

1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes

1.01.02.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado

1.01.03 Contas a Receber 22.080.000 29.702.000
1.01.03.01 Clientes

1.01.03.02 Qutras Contas a Receber

1.01.04 Estoques 41.550.000 37.184.000
1.01.05 Ativos Bioldgicos

1.01.06 Tributos a Recuperar 12.175.000 5.703.000
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.175.000 5.703.000
1.01.06.01.01 | Imposto de renda e contribuicio social 2.545.000 1.055.000
1.01.06.01.02 | Impostos e contribuigbes 9.630.000 4.648.000

Amostra DFP

Link B3

Material de aula de Administracdo Financeira - EA/UFRGS


https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm

Pontos importantes em um BP

Ativo Passivo

e Proporcao de investimento do ativo nao e Proporcdo de dividas por tipo
circulante/imobilizado (AnC) em relacao (longo/curto)

a0 ativo total e Composicao do PL (existéncia de lucros
e Valor em estoque e tipo de estoque acumulados)

e Valores em contas a receber
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O caso OGX

Do IPO recorde a maior Recuperacao Judicial da América Latina (2013).

e Captacdo de R$ 6,7 bilhde em 2008 (maior abertura de capital do Brasil até entdo).

e Tese de Investimento: Monetizacao de ativos pré-operacionais (Exploracao &
Producao).

Valuation: Baseado em “recursos prospectivos” (estimativas de 6leo) e nao em fluxo
de caixa descontado de producao real.

e Market Cap: A OGX chegou a valer mais de R$ 75 bilhdes em 2010.
BP da OGX em 2008
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https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmGerenciaPaginaFRE.aspx?NumeroSequencialDocumento=79329&CodigoTipoInstituicao=1

A demonstracao de resultados
(DRE)
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Introducao

O DRE é um video das operacoes da empresa num periodo especifico de tempo.

e Geralmente sao apresentadas as receitas e entao deduzidas as despesas associadas
aos produtos ou servicos e as despesas do periodo.

e A DRE obedece ao regime de competencia (e nao regime de caixa).
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O regime de competencia

Sob o método de competencia, os efeitos financeiros das transacoes e eventos sao
reconhecidos nos periodos nos quais ocorrem, independentemente de terem sido
efetivamente recebidos ou pagos. (Ross et al. 2022)

Exemplo:

e Voce vende um produto em dezembro, mas o cliente sO paga em janeiro. No regime
de competéncia, a receita sera registrada em dezembro, mesmo que o dinheiro so
entre em janeiro.

e Voce compra um material em dezembro, mas s6 paga em janeiro. No regime de
competencia, a despesa sera registrada em dezembro, mesmo que o dinheiro so saia
em janeiro.
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Principios do Regime de Competeéencia

Principio da Realizacao das Receitas: Uma receita € reconhecida nos livros da
empresa quando os produtos ou servicos sao transferidos ao cliente.

Principio do Confronto das Despesas com as Receitas e com os Periodos
Contabeis: todas as despesas associaveis a um produto ou servico sao com eles
confrontadas; os consumos de ativos (atuais ou futuros) que nao puderam ser
associados a receita do periodo nem as dos periodos futuros, devem ser
descarregados como despesa do periodo em que ocorrerem.
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DRE da Brasil S/A

TABELA 2.2 Demonstracao de resultados do exercicio

BRASIL S/A
Demonstracao de resultados de 2009 (em milhodes)

Vendas liquidas $1.509
Custo das mercadorias vendidas 750
Depreciacao 65
Lucros antes dos juros e dos impostos $ 694
Juros pagos 70
Lucro antes dos impostos $ 624
Impostos (34%) 212
Lucro liquido $412
Dividendos $103

Acréscimo aos lucros retidos 309

Extraido de Ross et al. (2022), pagina 30
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Demonstracao de Fluxos de
Caixa (DFC)
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Introducao

Documento que resume as fontese os usos de caixa, conciliando a variacao da conta
caixa com os fluxos operacionais, investimento e financiamento.

VariacOes apresentadas em tres grandes categorias:

e Atividades Operacionais: o lucro liquido e outras variacoes nas contas circulantes
e Atividades de Investimento: as variacOes nos ativos imobilizados

e Atividades de Financiamento: as variacoes em emprestimos e dividas, titulos de
divida a pagar, passivos nao circulantes, contas do patrimonio liquido, e dividendos.
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Exemplo de DFC

TABELA 3.3

COMPANHIA PEDREIRA

Demonstracao de fluxos de caixa de 2009 (em milhces)

Caixa, inicio do ano
Atividades operacionais
Lucro liquido
Mais:
Depreciagao
Aumento nas contas a pagar
Menos:
Aumento nas contas a receber
Aumento nos estoques
Caixa liquido da atividade operacional
Atividades de investimento
Aguisicoes de ativo imobilizado
Caixa liquido das atividades de investimento
Atividades de financiamento
Diminuigao nos titulos a pagar
Diminuicao no passivo nao circulante
Dividendos distribuidos
Aumento no capital social
Caixa liquido das atividades de financiamento
Aumento liguido do caixa

Caixa, final do ano

276
32

- 29
$619

Retirado de Ross et al. (2022) pagina 56
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Um exercicio sobre fluxo de caixa

Ativo e Passivo

Contas circulantes

2009: AC = 4.400; PC = 1.500

2008: PC = 3.500; PC = 1.200

Ativo Imobilizado e Depreciacao

2009: Imobilizado = 3.400;

2008: Imobilizado = 3.100

Despesas de depreciacdao = 400

Passivo Nao Circulante e PL (Lucros Retidos nao informados)
2009: PNC = 4.000; Capital e reservas = 400
2008: PNC = 3.950; Capital e reservas = 400
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Demonstracao de Resultados do Exercicio

LAJIR = 2.000; IR = 300
Despesas de juros = 350
Dividendos = 500
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Resposta Exercicio

Com base nas informacoes anteriores, calcule o FCA
FCO = 2000 + 400 — 300 = 2100

Gastos de capital = 3400 — 3100 + 400 = 700

Variacdao no CCL = (4400 — 1500) — (3500 — 1200) = 600
FCA = 2100 - 700 - 600 = 800

FC para os Credores = 350 — (4000 — 3950) = 300

FC para os Acionistas = 500

FCA = 300 + 500 = 800
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Monark

e A empresa foi fundada em abril de 1948 com a denominagao de Monark Indus
Comércio Ltda e N

e Inicialmente, atu

: . . _ ::T-::'!""_' -
fabricante de bicicleta Wiy
e Modelos iconicos: Monar onaretam Barra (
) - )
e Prod mais de 500 mil bicicletas =

I
.......
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Como a Monark ganha dinheiro?

Balango Patrimonial - BICICLETAS MONARK S.A. | Final
2024

Demonstrativo de Resultados - BICICLETAS MONARK S.A.

| Final 2024

CD_CONTA
1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.03
1.01.04
1.01.05
1.01.06
1.01.07
1.01.08
1.02
1.02.01
1.02.02
1.02.03

1.02.04

Valores em Milhares

DS_CONTA

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Aplicacdes Financeiras

Contas a Receber

Estoques

Ativos Bioldgicos

Tributos a Recuperar

Despesas Antecipadas

Outros Ativos Circulantes

Ativo Nao Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

VALOR

R$ 232.040
R$ 178.493
R$ 164.596
R$ 0

R$ 4.708
R$ 7.185
R$ 0

R$ 1.901
R$ 103

R$ 0

R$ 53.547
R$ 48.770
R$ 0

R$ 4.777

R$ 0

CD_CONTA

3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06

3.07

3.08

3.09

3.10

3.11

3.99

Valores em Milhares

DS_CONTA

Receita de Venda de Bens e/ou Servigos
Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos

Resultado Bruto
Despesas/Receitas Operacionais

Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos
Tributos

Resultado Financeiro
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro

Imposto de Renda e Contribuigéo Social sobre o
Lucro

Resultado Liquido das Operacdes Continuadas

Resultado Liquido de Operactes
Descontinuadas

Lucro/Prejuizo do Periodo

Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
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VALOR
R$ 15.064

-R$
10.451

R$ 4.613

-R$ 2.176

R$ 2.437

R$ 17.335

R$ 19.772

-R$ 4.736

R$ 15.036

R$0

R$ 15.036

R$0



Impostos

A unica coisa certa quanto a tributos € que eles sempre irao existir e sempre estarao
mudando (Ross et al. 2022)
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Aliquota marginal vs. aliquota media

Aliquota tributaria marginal: a percentagem de impostos paga sobre o proximo real
faturado

Aliquota tributaria média: a conta de tributos dividida pelo lucro tributavel
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IR em USA

TABELA 2.3 Aliquotas tributarias da pessoa juridica nos Estados Unidos

Lucro tributavel Aliquota tributaria

$ 0 — 50.000 15%
50.001 — 75.000 25
75.001 — 100.000 34
100.001 —  335.000 39
335.001 — 10.000.000 34
10.000.001 — 15.000.000 39
15.000.001 — 18.333.333 38
18.333.334 + 39

Extraido de Ross et al. (2022), pagina 34
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IR no Brasil

Aliquotas de Imposto de Renda sobre lucro no Brasil (2026)

Tabela valida para pessoa juridica e apenas impostos federais

Valor do Lucro Tributavel IRPJ CSLL Soma
Menor que R$ 240.000 15,00% 9,00% 24,00%
Maior ou igual a R$ 240.000 25,00% 9,00% 34,00%
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Exemplo: Aliquota marginal X Aliquota meédia
Suponha que sua empresa tenha um lucro tributavel de R$ 1.000.000

e Qual é 0 IR e CSLL devido?

e QQual é a aliquota média?

e Qual é a aliquota marginal?

Se voce esta avaliando um projeto que vai aumentar o lucro tributavel em mais de
R$ 500.000, qual é a aliquota tributaria que vocé deveria utilizar em sua analise?
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Calculo IR

Lubro Tributavel: R$ 1.000.000
24,00% de R$ 240.000: R$ 57.600
34,00% de R$ 760.000: R$ 258.400,00
Total de IR: R$ 316.000

Aliquota marginal = 34,00%
Aliquota media = 31,60%
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